ONCU GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



i

pwec

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Oncii Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Oncii Girisim Sermayesi Yatirmm Ortakligi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Diger Bilgiler

Diger bilgilerden yonetim sorumludur. Diger bilgiler Ek’de gosterilmig olan “Portfdy sinirlamalari,
finansal borg ve toplam gider sinirlarina uyumun kontrolii’nii igermektedir.

Finansal tablolara iliskin goriisiimiiz, diger bilgileri kapsamamaktadir ve diger bilgilere iligkin herhangi
bir giivence vermemekteyiz.

Finansal tablolarin denetimi kapsaminda sorumlulugumuz, yukarida belirtilmis olan diger bilgiler
okumak ve bunu yaparken diger bilgilerin finansal tablolar ve denetimden edindigimiz bilgi ile nemli
seviyede tutarsiz olup olmadigini, ya da bagka bir gekilde 6nemli 6lgiide yanlhs gosterilip
gosterilmediklerini degerlendirmektir. Yaptigimiz ¢aligmalara gore diger bilgilerde onemli 6lciide bir
yanliglik olduguna hiikmedersek, bulgularimizi raporlamamiz gerekmektedir. Bu kapsamda raporlanacak
bir bulgumuz bulunmamaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat. 9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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4. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konulam

Denetimde konunun nasil ele alindigt

Finansal yatimmmlarmn gerc¢ege uygun
degerinin belirlenmest icin yapilan
degerleme calismalar

Sirket’in 325.801.390 TL tutarinda borsada
islem gormeyen hisselerden olusan finansal
yatirimlari bulunmakta ve s6z konusu finansal
yatirmlar gercege uygun degerlerinden
muhasebelegtirilmektedir (Dipnot 5).

Bu finansal yatinmlarin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesinde, detaylar1 Dipnot
21’de yer alan degerleme teknikleri ve
tahminler ile bagimsiz bir degerleme girketinin
hazirlamig oldugu degerleme caligmalar:
kullanilmaktadir. Bu tahminlerde
gerceklesecek degisiklikler finansal tablolari
onemli seviyede etkileyebileceginden, finansal
yatirimlarin gergege uygun degerlerinin
denetimi kilit denetim konusu olarak
belirlenmigtir,

Sirket’in atamig oldugu bagimsiz degerleme
kuruluslar: tarafindan hazirlanan degerleme
raporlari temin edilerek, degerleme ¢aligmasini
yapan bagimsiz degerleme kuruluglarinin, Bagimsiz
Denetim Standartlari’nda belirtildigi iizere SPK
tarafindan takdir edilen degerleme akreditasyonlar:
ve lisanslar1 kontrol edilmis ve bagimsizliklar:
degerlendirilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan nihai biiyiime
oranlariin makul olup olmadigini makroekonomik
veriler ile kargilastirilarak degerlendirilmistir.
Bununla birlikte, kullanilan iskonto oraninin kabul
edilebilir araliklarda oldugunun kontrolii igin,
degerleme konusu sirket 6zelinde ve ayn1 sektérde
yer alan diger sirketlerin verileri ile kargilagtirmalar
yapimigtir. Varsayimlarin kullanilabilir araliklarda
olup olmadig da degerlendirilmistir.

Caligmalara temel olan, nakit {ireten birimler i¢in
hazirlanmig projeksiyonlar, ilgili nakit {ireten
birimin ge¢misteki finansal performansi ile
kargilagtirilarak degerlendirilmis ve 6niimiizdeki
doneme iligkin tahminlerinin gerceklesme
olasiliklar1 sorgulanmugtir.

Calismalarimiz neticesinde, gercege uygun deger
yontemi ile muhasebelegtirilen finansal yatirimlarin
degerlemesine iligkin gerceklestirilen denetim
prosediirlerinde énemli bir bulgumuz olmamistir.




5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRSlere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢cimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar: hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhighg tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir
yanhighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri d4hil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularin {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Oncii
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, kanun ile girket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir,

2, TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen ac¢iklamalar1 yapmisg ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 19 Mart 2021
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019

TARIHLERI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Cari donem Gegcmis donem
Dipnotlar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varhklar
Dénen varhklar 179.261.464 125.619.254
Nakit ve nakit benzerleri 4 4.348.352 124.043.068
Finansal yatirimlar 5 42.550.742 831.982
Ticari Alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.000 -
Diger alacaklar
- Iigkili taraflardan diger alacaklar 3 132.294.672 -
Diger donen varliklar 9 60.698 744.204
Duran varhklar 326.327.751 152.861.149
Finansal yatirimlar 5 325.801.390 45.517.593
Diger alacaklar
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 3 - 106.990.427
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 501.265 332.939
Maddi duran varliklar - 268
Maddi olmayan duran varliklar 177 229
Kullanim hakki varliklar 8 24919 19.693
Toplam varhklar 505.589.215 278.480.403
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.285.043 299.380
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Iliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlari
- Kiralama islemlerinden borglar 3,11 25.474 22.026
Ticari borglar
- Iliskili taraflara ticari borglar 3 2.073.471 57.233
- Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 6 32.772 5.925
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 152.869 138.372
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 457 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 - 75.824
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.762 2.128
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 10 5.762 2.128
Ozkaynaklar 503.298.410 278.178.895
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Cikarilmig sermaye 14 320.000.000 200.000.000
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger
kapsamlt gelirler/(giderler)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve smiflandirma kazanglari/(kayiplar) 14 (1.107.383) -
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari (6.041) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 3.270.044 2.138.661
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 74.908.851 52.064.264
Net dénem kari1 veya zarari 106.232.939 23.975.970
Toplam kaynaklar 505.589.215 278.480.403

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
1



ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019

TARIHLERINE AiT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dénem Gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kar veya zarar kismi
Hasilat 15 59.678.290 59.000.654
Satiglarin maliyeti (-) 15 (7.407.389) (48.336.273)
BRUT KAR 52.270.901 10.664.381
Genel yonetim giderleri (-) 16 (4.043.731) (1.276.861)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 58.142.332 15.124.923
ESAS FAALIYET KARI 106.369.502 24.512.443
Finansman giderleri (-) 18 (136.563) (536.473)
DONEM KARI 106.232.939 23.975.970
PAY BASINA KAZANC 19 0,4596 0,1831
DiGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme ve/veya smiflandirma
kazanglar (kayiplari) 5 (1.107.383) -
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglari/(kayiplari) (6.041) -
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 105.119.515 23.975.970

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya hazir

Birikmis karlar

finansal
varhklarin Tamimlanmis
yeniden fayda planlar Kardan
degerleme ve  yeniden dl¢iim ayrilan Gecmis Net
Cikarilmis simiflandirma kazanclary/ kisitlanmis yillar donem
Dipnotlar Sermaye (kayiplarr) (kayiplari) yedekler  kar/(zararlari) kari/(zarar1)  Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 80.000.000 - - 1.082.182 24.215.871 28.904.872 134.202.925
Sermaye artirimi 120.000.000 - - - - - 120.000.000
Transferler - - - 1.056.479 27.848.393 (28.904.872) -
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - - 23.975.970 23.975.970
Dénem kary/(zarary) - - - - - 23.975.970 23.975.970
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 200.000.000 - - 2.138.661 52.064.264 23.975.970 278.178.895
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 14 200.000.000 - - 2.138.661 52.064.264 23.975.970 278.178.895
Sermaye arttirimi 120.000.000 - - - - - 120.000.000
Transferler - - - 1.131.383 22.844.587 (23.975.970) -
Toplam kapsamh gelir/(gider) - (1.107.383) (6.041) - - 106.232.939 105.119.515
Donem kari/(zarar) - - - - - 106.232.939 106.232.939
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 14 320.000.000 (1.107.383) (6.041) 3.270.044 74.908.851 106.232.939 503.298.410

Takip eden dipnotlar,finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019

HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmiy
Cari donem Gegcmig donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (239.515.251) (43.083.192)
Donem kart (zarart) 106.232.939 23.975.970
Doénem net kari/(zarar1) mutabakat ile igili diizeltmeler (59.866.017) (10.245.221)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 16 30.286 14.805
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali)
ile ilgili diizeltmeler (2.407) (55.007)
- Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler (75.824) -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili duzeltmeler
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 15 (9.522.905) (4.357.079)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 132.162 475.947
Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar)
ile 1lgili diizeltmeler
- Finansal varliklarin gercege uygun deger
~ kayiplan (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 5,15 (35.419.684) (6.210.541)
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden
¢ikarilmasindan veya
paylarindaki degisim sebebi ile olugan
kayiplar/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (2.858.916) -
Kar pay1 (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 15 (4.441.689) (116.127)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 5,11 (7.707.040) 2.780
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (22.735.839) (107.143.425)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklardaki azalis (artis) (7.000) -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler
- Iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki azalig (artis) 3 (25.304.245) (106.990.427)
- Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki azalis (artis) (168.326) 22.345
Ticari bor¢lardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler
- lliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 3 2.016.238 31.351
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 6 26.847 4.040
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki (artis) azahs 686.150 (266.253)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 10 14.497 55.519
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 23.631.083 (93.412.676)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borglanma araglarinin edinimi igin yapilan nakit ¢ikiglart 5 (287.190.631) (2.471.764)
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
araglarmin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 15 10.266.305 48.336.273
Alman faiz 9.336.303 4.359.128
Alinan temettiiler 15 4.441.689 116.127
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 10 - (10.280)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI - - (264)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglart - - (264)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 119.828.772 119.512.669
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri
- Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 120.000.000 120.000.000
Odenen faiz 18 (129.949) (472.643)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan
borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart 11 (41.279) (14.688)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (119.686.479) 76.429.213
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 124.034.831 47.605.618
E. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 4.348.352 124.034.831

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Oncii Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”, “Oncii Girisim”), Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S. (“Dogan Holding”) tarafindan kurulmus ve 18 Aralik 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir.

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn.”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”)’nun diizenlemelerine tabi olup SPK’nin 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren “Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na Iliskin Esaslar Tebligi” (I11-48.3) diizenlemelerine uygun olarak
paylarini nitelikli yatirimeilara satmak tizere kurulmustur. Sirket SPKn. ve SPK diizenlemelerine uygun
olarak girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasas: araglar1 ve SPK tarafindan belirlenecek diger
varlik ve igslemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda izin
verilen diger faaliyetlerde bulunabilen Sermaye Piyasas1 Kurumu niteliginde kayitli sermayeli anonim
ortakliktir. Sirket, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”) dogrudan bagh
ortakligidir. Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan
Yalgindag, Vuslat Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y. Begiimhan Dogan Faralyali)’dir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 3 iiyeden olusan yonetim kurulu ve genel miidiir tarafindan idare
edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayitl olup merkezi Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi
No:65 34696 Uskiidar/Istanbul’dur. Sirket’in baska subesi ve ofisi bulunmamaktadir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 19 Mart 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in Cikarilmis Sermayesinin ortaklar1 arasindaki dagilimi su sekildedir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Pay tutari Hisse Pay tutari Hisse
Tiirk Liras1  oram (%) Tiirk Lirast  oram (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 240.000.000 75,00 150.000.000 75,00
D Gayrimenkul Yatirimlart ve Tic. A.S. 80.000.000 25,00 - -
Ilke Turistik Yatirimlar A.S. - - 50.000.000 25,00
Cikarilmis Sermaye 320.000.000 100,00 200.000.000 100,00

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uvgulanan Finansal Raporlama Standartlar:

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS”)’na uygun olarak sunum esaslar1 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin 9’uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve KGK’nin 15 Nisan 2019 tarihli
karari ile belirlenip kamuya duyurulan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.



ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Vergi Mevzuati’na ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan
Tek Diizen Hesap Plan1 (Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)’na uygun olarak tutmakta ve
Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, “gercege uygun” degerlerinden gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve
TFRS’ ye uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak tizere “enflasyon muhasebesi” uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi”
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolarina dahil edilmis olan kalemler igletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak olgiiliir. Finansal tablolar,
Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden sunulur.

2.2  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, finansal durum tablosu, sunum veya dipnot agiklamalarin
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde
gecerli olup Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

a) 31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli nemlilik tanimi kullanima,
- ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
- iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi icin ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.



ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

b)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastiric
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarmna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarmn, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigmi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan raporlama donemlerinde gecerlidir.

- TFRS 3, ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri igin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.



ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

- TMS 16, ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir sati gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

- Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin
aciklayict 6rneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orami
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil
olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi degerlendirilmektedir.

- TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Soézlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 17’nin uygulama tarihini iki y1l siireyle 1 Ocak
2023’e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik,
TFRS 4'teki gecici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’¢e ertelenmistir.

Sirket, soz konusu standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
yukarida belirtilenler haricinde heniiz belirlememis olup, s6z konusu farklarin finansal tablolar1 {izerinde
6nemli bir etkisinin olmasin1 beklememektedir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar
degisim tablosunu da 1 Ocak — 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait ilgili finansal
tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirnlir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir. Cari donemde onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesini
gerektirecek bir degisiklik bulunmamaktadir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar ile Onceki Donem
Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS’nin, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
ileriye yonelik olarak uygulanir.
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Tliskili Taraflar

Miskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(@)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(i)  Raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i)  Raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(ilf) Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmn kilit ydnetici
personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iif)  Her iki isletmenin de ayni bir ti¢iincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig: olmasi ve diger isletmenin sz konusu
ti¢tincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(iv) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler
de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tammmlanan bir kisinin isletme iizerinde Onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliikklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Yukaridaki agiklamalar 15131nda TMS 24 ile de uyumlu olarak, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. nin,
“miisterek yonetime tabi is ortakliklar1” dahil olmak {izere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi
tiizel kisiler; Sirket lizerinde dogrudan veya dolayli olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip
gercek ve tlizel kisi ortaklar ile bunlarim yakin aile tiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli
etkiye sahip oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldigr tiizel kisiler; Sirket’in bagh
ortaklig1 ile Yénetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci
dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol
edilen tiizel kisiler, iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 3).
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar igermektedir (Dipnot 4).

Finansal Varhklar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarim “gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan” finansal varliklar olarak
muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislart esas alinarak yapilmaktadir. Sirket yonetimi, finansal varliklarinin
smiflandirmasim satin alindiklar tarihte yapar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirtlir. Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir (Dipnot 5).

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal yatirnimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
tirtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandinlir. Tlgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile
gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger
diistikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarm
faydal1 dmiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin

olast etkileri i¢in her y1l gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dist birakilir. Maddi duran varliklarin
elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna yatirim
faaliyetlerinden gelirler veya giderler hesaplarinda dahil edilir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin ger¢ege uygun degerinden satig1 gergeklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanmimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum
tablosu tarihi itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklara iligkin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, ger¢eklestigi tarihte gider
olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek faydayr artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderler
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylari

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar program ve internet alan adindan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici deger
disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa payi, bilgisayar programlari i¢in 3 yil ve internet alan adlari i¢in
5 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali émiirleri dogrusal amortisman yontemi siiresince
kullanilarak ayrilmaktadir.

Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, ylikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikisinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
$6z konusu yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir bicimde tahmin yapilabiliyor olmasi durumunda
ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Kosullu yiikiimliilikkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin olup
olmadiginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliiliik olarak
isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu kosullu yiikiimlilik, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda
karsilik olarak kayitlara alinir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Sirket kosullu yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yikiimliligi dipnotlarinda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagh varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmast durumunda sarta bagli varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢iincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
mubhasebelestirilir (Dipnot 12).

Sermaye ve Kar Paylari

Adi paylar, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Sirket, kar pay1 gelirlerini ilgili kar pay1 alma hakkinin olustugu
tarihte finansal tablolara yansitmaktadir. Kar pay1 borglari, kar dagitimimin bir unsuru olarak Genel Kurul
tarafindan onaylandig1 donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir (Dipnot 14).

Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir.
Buna istinaden, Sirket’in kazanglar1, kurumlar vergisinden miistesnadir.

Kidem Tazminat1 Yiikiimliiliigii

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in ¢alisanlariin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 10).

Sirket, TMS 19 uyarinca kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor
dogrultusunda hesaplamis olup, karsiliga iligkin tiim aktiieryal kayip ve kazanclar1 finansal durum
tablosu tarihleri itibariyla diger kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir.

Gelirlerin Kaydedilmesi

Girisim sermayesi

Sirket yatirm isletmesi oldugu i¢in, girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun deger farklar
hasilat altinda gosterilir (Dipnot 15).
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Menkul kiymet portfoyiinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri
islemin gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde ilgili doneme ait degerleme
sonucu ortaya ¢ikan gelir ilgili donemde hesaplara kaydedilmektedir (Dipnot 15).

Kiralamalar

Eger bir s6zlesme, sdzlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire igin
ve belirli bir bedel karsiliginda devredilmesi halini diizenliyorsa, bu sozlesmenin bir kiralama
sozlesmesi niteligi tasidigi ya da bir kiralama iglemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir s6zlesmenin
baslangicinda, sdzlesmenin kiralama s6zlesmesi niteligi tastyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. Sirket, sézlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkin
belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 gdz Oniinde
bulundurur:

a) Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, ac¢ik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimimdan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

C) Kiracinin, kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimini yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
tanimli varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii.  Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi nasil ve ne amagla kullanilacagin1 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

S6zlesmenin bu sartlari saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarina
bir kullanim hakk1 varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

13



ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kullanim hakki varligi

Kullanim hakk: varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira ylikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliliginiin ilk 6l¢lim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tesvikleri indirimleri,

C) Kiralama ile ilgili olarak, kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak ve kira yiikiimliiliigiiniin
ilk 6lglim tutarina ilave edilecek Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler ve

d) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve taginmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve kosullarinin
gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler de ilk dl¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  Kira yiikiimliliigiiniin yeniden dlgiimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakk: varliginin deger diisiikligiine
ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disikligii zararmi
muhasebelestirmek i¢in TMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigli” standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigti

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira ylikiimliliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira ylkimliliginin ol¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢giimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.
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Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii agagidaki sekilde dlger:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayitli degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira ylikiimliiliiglinlin yeniden 6l¢tiim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiliigli, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama stiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama soézlesmeleri ile Sirket tarafindan diistik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16, “Kiralamalar” Standardinin tamdig istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Pay Basia Kazanc/(Kayip)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kar/(zarar), donem net kar/(zarar1)’nin, dénem boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunur.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini gecmis yil karlarindan ve diger dagitilabilir yedeklerden dagittiklar
“bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir.
Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, gegmisteki pay dagitimlart da
dikkate alinmak suretiyle bulunmustur (Dipnot 19).
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali nakit
akislart seklinde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmi
gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para islemler ve bakiyeler

Yabanci para islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine g¢evrilir. Bu tiir
islemlerden ve yabanci para cinsinden olan parasal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin donem sonu kurlariyla
¢evriminden dogan yabanci para ¢evrim gelir ve giderleri, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.
Eger nakit akis riskinden korunma amagl olarak ve net yatirimlarin finansal risklerden korunma amagl
olarak ya da yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirnmlarin bir pargasi olarak degerlendirildiginde
Ozkaynaklarda kalmaya devam eder.

Borglanmalar ile ilgili yabanci para ¢evrim gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda finansal giderler
baslig1 altinda sunulur. Diger tiim yabanci para ¢evrim gelirleri ve giderleri kar veya zarar tablosunda net
olarak diger gelir veya diger giderler bagligi altinda sunulur.

Yabanci para cinsinden gergege uygun degerinden OSlciilen parasal olmayan kalemler, gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak gevrilmistir. Gergege uygun degerden
tagman varliklar ve yiikiimliiliiklerin ¢cevrim farklar gercege uygun deger kazang veya kayiplarinin bir
pargasi olarak raporlanir. Ornegin, gergege uygun degeri kar veya zararda tutulan hisse senetleri gibi,
parasal olmayan varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ¢evrim farklar kar veya zarar tablosunda gergege uygun
deger kazang veya kayiplarmin bir pargasi olarak ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan
hisse senetleri gibi parasal olmayan varliklarin ¢evrim farklar diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilir.
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlarin diizeltme gerektirmeyen hususlar olmasi halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir (Dipnot 23).

2.6 Portfoy Simirlamalarina, Finansal Bor¢ Ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii

Sirket SPK’nin III-48.3 "Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig”)’nin ilgili maddeleri kapsaminda, “paylarim1 sadece nitelikli yatirimcilara satan” girigim
sermayesi yatirim ortakligi statiisiinde bulundugundan, portfdy sinirlamalari, finansal bor¢ ve toplam
gider siirlart ile ilgili olarak gesitli istisna hiikiimlerine tabidir. Buna gore Teblig’in 22 nci maddesinin
(b) ve (¢) alt bendlerinde belirtilen sinirlamalar digindaki portfoy sinirlamalari; ve 26°nc1 maddesindeki
‘toplam gider oran1’ sinirlamasi uygulanmaz. Teblig’in portf0y sinirlamalarina, finansal borg ve toplam
gider sinirma uyumunun kontroliine iliskin hiikiimleri bu ger¢evede hazirlanmistir.

DIiPNOT 3 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Galata Wind Enerji A.S.® 132.294.672 -
132.294.672 -
iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Galata Wind Enerji A.S.® - 106.990.427
- 106.990.427
@ S6z konusu alacak, bor¢ ve sermaye finansmanmin karmasi olarak yapilandirilmig finansmanin vade tarihi
24 Aralik 2021 olup faiz oran1 %4,50’dir.
iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. @ 1.910.768 -
Deger Merkezi Hizmetler ve
Yonetim Damsmanligi A.S. (“Deger Merkezi”) © 162.404 56.418
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. (“Aytemiz”) @ 299 815
2.073.471 57.233
@ Danigmanlik hizmeti alimlarina iliskin bor¢laridir.
® Danigmanlik hizmetleri, sirketin kiraci olarak bulundugu binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb. giderlerinin
paylasimina iliskin bor¢laridir.
@ Arag yakit alimlarma iliskin borglaridir.
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflardan uzun vadeli kiralama islemlerinden bore¢larin kisa vadeli kisimlari:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Deger Merkezi 25.474 22.026
Toplam 25.474 22.026
iliskili taraflardan yapilan alimlar:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Deger Merkezi ) 1.008.549 381.340
Dogan Holding @ 1.738.891 355.608
Ilke Turistik Yatirimlar A.S. @ - 117.035
Aytemiz ® 6.718 3.283
2.754.158 857.266
@ Damismanlik hizmetleri, sirketin kiraci olarak bulundugu binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb. giderlerinin
paylasimindan kaynaklanmaktadir.
@ Danismanlik hizmeti alimlarina iliskin tutardir.
® Arag yakit alimlarina iligkin tutardir.
Tliskili taraflara yapilan satiglar:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Glocal Invest B.V.® - 31.714.800
Dogan Holding © - 193.164
- 31.907.964

@ Glokal Dijital Hizmetler Pazarlama ve Ticaret A.S.’de sahip olunan 893.395,07 adet payin satis tutaridir.
®) Kidem tazminat1 iadesine iliskin tutardir.

Sirket’in kilit yonetici personeline saglanan faydalar

Sirket, kilit yonetici personeli olarak , genel miidiir ve yonetim kurulu tyelerini belirlemistir. Kilit
yoneticilere saglanan faydalar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢in 429.889 TL’dir
(31 Aralik 2019: 450.175 TL).
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Kasa 1.377 1.469
Bankadaki mevduatlar
- Vadesiz mevduatlar 4.026.813 614.055
- Vadeli mevduatlar - 123.151.737
- Likit fonlar 320.162 275.807
4.348.352 124.043.068
Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar:
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Hazir degerler 4.348.352 891.331 3.144.834
3 aydan kisa
vadeli mevduatlar - 123.151.737 44.471.070
Faiz tahakkuklari (-) - (8.237) (10.286)
Nakit ve nakit benzerleri 4.348.352 124.034.831 47.605.618

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla  Sirket’in  vadeli mevduatlarnt  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: ABD Dolar1 %2,00 - %2,20 ve Avro: %0,25).

DIiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlar altinda
siniflandirilan satilmaya hazir finansal varliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Nominal Gercege uygun deger
Borsa disi1 piyasalarda islem

goren bor¢lanma araglar (Ek Dipnot) ©) 5.000.000 40.402.442
Borsada islem goren paylar (Ek Dipnot) ® @ 162.479 2.148.300
Toplam 42.550.742

31 Aralik 2019
Nominal Gercege uygun deger
Borsada islem goren paylar (Ek Dipnot) @ @ 162.479 831.982
Toplam 831.982

@ Borsada islem goren paylar adet olarak gosterilmistir.

@ Borsada islem goren hisselerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde 31 Aralik 2020 tarihli 2. seans
kapanis fiyatlar1 dikkate alinmistir.

©®  Borsa dis1 piyasalarda islem goren bor¢lanma araglari devlet tahvilinden olusmaktadir.
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Kisa vadeli finansal yatirnmlarin hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 831.982 519.766
Finansal yatirim alimi 33.602.811 -
Finansal yatirim deger artisi/(azalis1) 208.935 312.216
Gergege uygun deger artisi/(azalist)
kar veya zarar tablosuna kaydedilen varliklar 1.316.318 312.216
Gergege uygun deger artisi/(azalisy)
diger kapsaml gelire kaydedilen varliklar (1.107.383) -
Faiz tahakkuku 194.839 -
Kur farki etkisi 7.712.175 -
31 Arahk 42.550.742 831.982

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detayi
asagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Borsada islem gérmeyen paylar (Ek Dipnot) 325.801.390 45.517.593
Toplam 325.801.390 45.517.593

Bu yatirnmlarin kisa vadede elden c¢ikartilmasi diisiiniilmediginden uzun vadeli yatirimlar olarak
siniflandirilmislardir.

Borsada islem géormeyen hisse senetleri

Hisse Hisse
31 Arahk 2020 oram (%) 31 Aralik 2019  orani (%)

Sesa Uretim Yatirimlari

ve Yonetim Hizmetleri A.S. 249.205.081 70,00 - -
Insider SG PTE Limited 36.603.746 3,07 9.771.649 3,28
Mediterra Capital Partners Il LP 17.497.871 2,23 8.231.223 2,23
Mediterra Capital Partners | LP 12.426.668 1,88 11.128.005 1,88
Diugyeri Bilisim Teknoloji ve

Animasyon A.S. 8.436.618 3,75 8.436.618 3,75
Collective Spark Fund B.V. 1.631.406 1,23 542.710 1,23
GRI Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - - 7.407.388 1,71

325.801.390 45.517.593
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla borsada islem gérmeyen hisse senetlerinin detaylari agagidaki gibidir:

Kalan
ilk iktisap ilk Yatirnm Tarihi Istirak Taahhiit Para Tarihi Makul
Yatirim Faaliyet Alani Tarihi Tutari Maliyet Oram (%) Tutari Birimi  Maliyet (TL) Deger
Mediterra Capital
Partners | LP () Girisim sermayesi fonu 11.12.2017 2.211.052 2.441.147 1,88 89.594 EUR 11.377.624 12.426.668
Mediterra Capital
Partners Il LP @ Girisim sermayesi fonu ) 15.11.2016 495.799 1.852.594 2,23 2.738.308 EUR 12.047.612 17.497.871
Collective
Spark Fund B.V.®) Girisim sermayesi fonu () 24.07.2019 38.609 83.612 1,23 112.158 EUR 945.129  1.631.406
Sesa Uretim Yatirimlar1 @
ve Yonetim Hizmetleri A.S.Yatirim ve yonetim hizmetleri 14.09.2020 28.097.791 28.097.791 70,00 - EUR 249.205.081 249.205.081
Insider SG
PTE Limited @ ) Dijital pazarlama 30.06.2016 200.000 868.816 3,07 - usb 3.139.705 36.603.746
Diigyeri Bilisim ve
Animasyon A.S. ™) Online igerik tiretimi 14.06.2017 750.000 750.000 3,75 - usD 2.653.125 8.436.618
325.801.390
@ [lk yatirimi takiben muhtelif tarihlerde taahhiit kullanimi1 ve kar dagitimi gergeklesmistir.
@ Sirket, Sesa Ambalaj ve Plastik Sanayi Ticaret A.S. (“Sesa Ambalaj”)’nin tamami 6denmis 850.000 (tam) Tiirk Lirast sermayesini temsil eden paylarmin tamamini

(%100), miinhasiran bu amagla kurulan ve sermayesine %70 oraninda istirak ettigi Sesa Uretim Yatirimlar1 ve Yénetim Hizmetleri A.S. (“Sesa Yatirim”) vasitastyla
14 Eyliil 2020 tarhinde satin ve devir almistir.

® I1k yatirimi takiben ikinci ve tigiincii tur yatirimlar1 gergeklesmistir.

® Girisim sermayesi fonlarmndaki paylarin makul degerinin 6l¢iilmesinde, ilgili fonlarin giincel fon raporlar1 esas alinmastir.

" Insider SG PTE Limited paylarinin makul degerinin tahmin edilmesinde en son alinan yatirim tutarindaki degerleme esas alinmgtir.

" Diisyeri Bilisim Teknolojileri ve Animasyon A.S.’deki paylarin makul degerinin lgiimiinde en son degerleme raporu ile finansal tablolar1 esas alinmistr.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla borsada islem gdrmeyen hisse senetlerinin detaylari asagidaki gibidir:

Kalan
ilk iktisap ilk Yatirnm Tarihi Istirak Taahhiit Para Tarihi Makul
Yatirim Faaliyet Alani Tarihi Tutari Maliyet Oram (%) Tutari Birimi  Maliyet (TL) Deger
Mediterra Capital
Partners | LP () Girisim sermayesi fonu 11.12.2017 2.211.052 2.441.147 1,88 17.131 EUR 11.213.694 11.128.005
Mediterra Capital
Partners Il LP @ Girisim sermayesi fonu ) 15.11.2016 495.799 1.852.594 2,23 3.160.994 EUR 9.084.634 8.231.223
Collective
Spark Fund B.V.® Girisim sermayesi fonu 24.07.2019 38.609 137.843 1,23 112.158 EUR 542.710 542.710
Insider SG
PTE Limited @™ Dijital pazarlama 30.06.2016 200.000 868.816 3,28 - usD 3.139.705 9.771.649
Diigyeri Biligim ve
Animasyon A.S. ™) Online igerik tiretimi 14.06.2017 750.000 750.000 3,75 - usD 2.653.125 8.436.618
Gri Gida
Sanayi ve Tic. A.S. @ ) Yemek zinciri 16.11.2018 3.388.554 1.175.267 1,71 - EUR 6.142.000 7.407.388
45.517.593
@ [lk yatirimi takiben muhtelif tarihlerde taahhiit kullanimi ve kar dagitimi gergeklesmistir.
@ Ik yatirimu1 takiben ikinci ve {igiincii tur yatirimlar: gergeklesmistir.
® Yatirim déneminde opsiyon kullanimi ile kismi ¢ikislar olmustur.
® Girigim sermayesi fonlarindaki paylarin makul degerinin dl¢iilmesinde, ilgili fonlarin giincel fon raporlari esas alinmustir.

¢ Insider SG PTE Limited paylarmin makul degerinin tahmin edilmesinde en son alinan yatirim tutarindaki degerleme esas alinmistir.
Diisyeri Bilisim Teknolojileri ve Animasyon A.S.’deki paylarin makul degerinin 6l¢iimiinde en son degerleme raporu ile finansal tablolar1 esas alinmistir.
Gri Gida Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin makul degerinin 6l¢iilmesinde opsiyon kullanim fiyatlari esas alinmistir. {1k yatirim tutarini takiben bir kez opsiyon kullanimi

(***)

(****)

olmustur.
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ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Uzun vadeli finansal yatirnmlarin hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 45.517.593 85.483.778
Finansal yatirim alim1 253.587.819 2.471.764
Finansal yatirim deger artigi/(azalis1) 34.103.366 5.898.325
Gergege uygun deger artisi/(azalisy)
kar veya zarar tablosuna kaydedilen varliklar 34.103.366 5.898.325
Finansal yatirim satig1 (7.407.388) (48.336.273)
31 Arahk 325.801.390 45.517.593

® Sirket, 16 Kasim 2018 tarihli Pay Devir Sozlesmesi hiikiimleri kapsaminda 1.537.993 adet Gri Gida paylari
1.259.963 Avro bedel karigiliginda 14 Temmuz 2020 tarihinde devredilmistir. S6z konusu devir iglemi

sonrasinda Sirket’in Gri Gida’da pay1 kalmamustir.

DiPNOT 6 - TICARi BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

Mliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
[liskili olmayan taraflara ticari borclar 32.772 5.925
Toplam 32.772 5.925
DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR
Mliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vergi dairesinden alacaklar 501.265 332.939
Toplam 501.265 332.939
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak Yeniden 31 Arahk
2020 Tlaveler Cikiglar ~ Ol¢iim® 2020
Maliyet:

Motorlu araclar 28.447 - - 35.192 63.639
28.447 - - 35.192 63.639
1 Ocak Yeniden 31 Arahk
2020 laveler Cikislar Ol¢iim 2020

Birikmis itfa pay::
Motorlu araglar (8.754) (29.966) - - (38.720)
(8.754) (29.966) - - (38.720)
Net kayith deger 19.693 24.919
1 Ocak 31 Aralik
2019 laveler Cikislar 2019

Maliyet:

Motorlu araglar 42.568 28.447 (42.568) 28.447
42.568 28.447 (42.568) 28.447
1 Ocak 31 Aralik
2019 laveler Cikislar 2019

Birikmis itfa payx:
Motorlu araglar - (13.010) 4.256 (8.754)
- (13.010) 4.256 (8.754)
Net kayith deger 42.568 19.693

) TFRS 16 gegis etkileri yeniden degerlendirilmistir ve buna bagl olarak diizeltmeler yapilmustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARiHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - DiGER DONEN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger donen varliklarinin detay1 asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Pesin 6denen vergiler ve fonlar 60.482 431.969
Devreden KDV - 312.235
Diger 216 -
Toplam 60.698 744.204

DIiPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ¢calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin
detay1 asagida sunulmustur:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Odenecek gelir vergisi ve sosyal giivenlik kesintileri 152.869 68.622
Personele borglar - 69.750
Toplam 152.869 138.372

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Sirket’in asagida belirtilen Tiirkiye’deki yasal yiikiimliiliikkleri haricinde, Sirket’in herhangi bir
emeklilik taahhiidii anlasmasi bulunmamaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore Sirket, bir hizmet yilim1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere cagrilan, vefat eden veya malul olan veya emekli olan veya emeklilik yagina ulagan personeline
kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tutar, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tutart her hizmet yil1 i¢in
bir aylik maas lizerinden 7.117,17 TL (tam) TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 (tam) TL) tavanina tabidir.
Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan
7.638,96 TL (tam) TL tavan tutar1 dikkate almmustir (31 Aralik 2019: 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.730,15 (tam) TL).

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.
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DIiPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

TMS 19 no’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 197), Sirket’in kidem tazminati
karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore
toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca asagidaki
varsayimlar kullanilmustir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Hesaplamada iskonto oram1 %11,80 @ (31 Arahk 2019: %11,86), enflasyon oram %7,43 ©@
(31 Aralik 2019: %7,77) ve maas artis oran1 %7,43 (31 Aralik 2019: %7,77) olarak dikkate alinmustir.

Emeklilik yasi, sirketin gecmis donem gergeklesmeleri dikkate alinarak, Sirketten emekli olabilecekleri
ortalama yas olarak belirlenmistir.

@ Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanmilan iskonto oram1 10 yil vadeli Devlet
Tahvili’nin bilesik faiz orani ile 10 yillik ve 15 yillik swap oranlar dikkate alinarak belirlenmistir.
Buna istinaden net iskonto orani1 %4,07 olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2019: %3,80).

@ Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’nin 2021 yili enflasyon raporlari dikkate alinarak
belirlenmistir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019

1 Ocak 2.128 12.972
Siirdiiriilen faaliyetlere iligkin cari donem

hizmet maliyeti ve net faiz gideri (2.407) (564)

Odenen tazminatlar - (10.280)

Aktiieryal kayip/(kazang) 6.041 -

31 Arahk 5.762 2.128

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tutarindaki ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilik
5.762 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.128 TL).
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DIPNOT 11 - BORCLANMALAR

Kiralama islemlerinden borclar

31 Arahk
Yilhk Orijinal 2020
faiz orani (%) para TL
Uzun vadeli kiralama islemlerinden
borclarin kisa vadeli kisimlari:
[liskili taraflardan TL doviz cinsinden kiralama
islemlerinden borglar 14,35 25.474 25.474
Toplam kisa vadeli kiralama islemlerinden
borg¢lar 25.474 25.474
31 Arahk
Yilhk Orijinal 2019
faiz orani (%) para TL
Uzun vadeli kiralama islemlerinden
borg¢larin kisa vadeli kisumlari:
Mliskili taraflardan Avro doviz cinsinden kiralama
islemlerinden borglar 10,20 3.312 22.026
Toplam kisa vadeli kiralama islemlerinden
borclar 3.312 22.026

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Donem basi 22.026 42.568
Doénem igi girigler - 28.447
Yeniden 6l¢iim 37.379 -
Odemeler (41.279) (14.688)
Faiz giderleri 2.213 1.231
Kur farki giderleri 5.135 2.780
Kiralama erken sonlandirma - (38.312)
25.474 22.026
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DIiPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Dava karsiliklar - 75.824
Toplam - 75.824

Dava karsiliklarinin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 75.824 75.824
Donem igindeki ilaveler - -
Daha 6nce ayrilan karsiliklarm iptali (75.824) -
31 Arahk - 75.824

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kidem ve diger iscilik alacaklar talebiyle Sirket aleyhine agilmis olan
dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 75.824 TL).

DiPNOT 13 - TAAHHUTLER

Sirket'in, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Mediterra Capital Partners II LP yatirnmiyla ilgili
24.666.405 TL (2.738.308 Avro), Mediterra Capital Partners I LP yatirmmiyla ilgili 807.054 TL
(89.594 Avro), Collective Spark Fund BV yatirimiyla ilgili 1.010.304 TL (112.158 Avro) tutarinda ilave
katthm payr alim taahhiidii bulunmaktadir (Mediterra Capital Partners II LP yatirmmyla ilgili
31 Aralik 2019: 21.022.507 TL (3.160.994 Avro), Mediterra Capital Partners I LP yatirmmiyla ilgili
31 Aralik 2019: 113.931 TL (17.131 Avro), Collective Spark Fund BV yatirimiyla ilgili 745.918 TL
(112.158 Awvro) ilave katilim pay1 alim taahhiidii bulunmaktadir).

31 Aralhlk 2020 tarihi itibariyla verilen teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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DIiPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore, kayitli sermaye sistemini benimsemis ve
320.000.000 TL g¢ikarilmig sermayesi nominal degeri 1 Tiirk Lirast olan 320.000.000 adet nama yazil
paya bolinmistiir. SPK tarafindan verilen 500.000.000 TL kayith sermaye tavam izni 2020 - 2024
yillar1 (5 y1l) igin gegerlidir.

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Kayitli sermaye tavani 500.000.000 200.000.000
Cikarilmig sermaye 320.000.000 200.000.000

Hisselerin itibari degeri 1 TL olup, tamami nama yazilidir. Sirket’in imtiyazli pay1 bulunmamaktadir.

Hisse Hisse
Pay Sahipleri 31 Arahk 2020  orami (%) 31 Arahk 2019 orani (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 240.000.000 75,00 150.000.000 75,00
D Gayrimenkul Yatirimlari ve Tic. A.S.®  80.000.000 25,00 - -
Ilke Turistik Yatirimlar A.S. @ - - 50.000.000 25,00
Cikarilmis sermaye 320.000.000 100,00 200.000.000 100,00

@ Sirket’in tamami 6denmis 200.000.000 TL sermayesinin %25’ini temsil eden 50.000.000 TL degerindeki
paya sahip Ilke Turistik Yatirimlar A.S., 22 Mayis 2020 tarihli Yénetim Kurulu karar1 ile 29 Mayis 2020
tarihinde sahip oldugu paylarm tamaminin D Gayrimenkul Yatirimlari ve Tic. A.S.’ye satisimi
gerceklestirmistir.

Sirket’in  sermayesi 31 Aralik 2020 itibariyla 320.000.000 adet hisseden olusmaktadir
(31 Aralik 2019: 200.000.000 adet hisse).

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karindan, kanun veya sdzlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi digindaki belli amaglar igin (Grnegin vergi mevzuati
kapsaminda, istirak hissesi satis kar1 istisnasindan yararlanmak i¢in kar dagitimina konu edilmeyip 6zel
fona aktarimla) Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan yasal kayitlarinda ayrilmis yedeklerdir.
Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesine gore ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. S6z konusu tutarlarin TMS uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmig Yedekler” icerisinde siniflandirilmas: gerekmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 asagida
sunulmustur:

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 31Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yasal yedekler 3.270.044 2.138.661
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclari (kayplary

Finansal varliklar deger artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazanglarin ve zararlarin net degerleri iizerinden
muhasebelestirilmesiyle olusmustur. Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlenmesi
sonucunda olusan 1.107.383 TL tutarindaki deger azalis1 finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda
gosterilmistir (31 Aralik 2019: Yoktur.).

Sermaye Yedekleri ve Birikmis Karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayithi degerleri ile yer verilmekte ve varsa, bu hesap kalemlerinin enflasyona
gore diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu i¢inde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Pay
Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

- “Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Cikarilmis sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1”
kalemiyle,

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
hentiiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/(Zarariyla)”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS ¢ergevesinde degerlenen tutarlar
ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kar Payt Dagitinu

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”); Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn.),
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat
hiikiimleri ile Esas S6zlesmemiz ve Genel Kurul Karar1 dogrultusunda kar dagitim karar alir ve kar
dagitimi yapar. Kar dagitim esaslarimiz Kar Dagitim Politikas1 ile belirlenmistir.

Diger taraftan,

a) TMS’ye ilk gegiste, karsilastirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gore yeniden
hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan gecmis yillar karlari,

b)  Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar”,

C) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ge¢cmis yillar karlari,
ortaklara nakit kar pay1 olarak dagitilabilir.
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, finansal tablolardaki dzkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi bir
indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SPK diizenlemeleri uyarinca sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 ve kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina kamuya aciklanan finansal tablo dipnotlarinda yer
verilmesi gerekmektedir. Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasal kayitlarinda olusan
dagitilabilir kar matrah1 132.753.278,29 Tiirk Lirast’dur.

2 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda;

Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu Diizenlemeleri,
Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve diger ilgili yasal mevzuat hiikiimleri ile Sirketin Esas S6zlesmesi’nin
ilgili hiikkiimleri ve kamuya agiklanmig olan “Kar Dagitim Politikas1” dikkate alinarak;

SPK’nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1 sayili Teblig)
hiikiimleri dahilinde, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanan, sunum esaslari SPK’nin konuya iliskin kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden
gecmis, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait Bireysel Finansal Tablolara gore
23.975.970,00 Tiirk Liras1 tutarinda “Net Donem Kar1” goriildiiglinden bu tutardan, TTK nun 519’uncu
maddesinin (1)’inci fikrasi uyarinca hesaplanan 1.131.382,83 Tiirk Liras1 tutarinda Genel Kanuni Yedek
Akge” ayrildiktan sonra SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde 1 Ocak - 31 Aralik 2019
hesap donemine iliskin olarak 22.884.547,17 Tiirk Lirasi tutarinda “Net Dagtilabilir Donem Kar1”
hesaplandigi;

Vergi mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na
gore tutulan 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait mali kayitlarda ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019
hesap doneminde 22.627.656,57 Tiirk Liras1 tutarinda “Net Donem Kar1” olustugu; bu tutardan TTK nin
519’uncu maddesinin (1)’inci fikras1 uyarinca 1.131.382,83 Tiirk Lirasi tutarinda“Genel Kanuni Yedek
Akge” ayrildiktan sonra 21.496.273,74 Tiirk Liras1 tutarinda ‘“Net Dagitilabilir Dénem Karn”
hesaplandig goriilerek; Sirket’in 2020 yilinda yapmasi muhtemel yatirimlar g6z 6ntinde bulundurularak
2019 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar dagitim yapilmamasina, bagimsiz denetimden
gecen bireysel finansal tablolara gore, gerekli yasal karsiliklar ayrildiktan sonra kar dagitimina konu
edilmeyen 22.884.547,17 Tiirk Liras1 tutarindaki dagitilmayan karlarin “Geg¢mis Yillar Karlar1”
hesabina alinmasina, Sirket’ in mali kayitlarina gore gerekli yasal karsiliklar ayrildiktan sonra kar
dagitimma konu edilmeyen 21.496.273,74 Tiirk Liras: tutarindaki dagitilmayan karlarin “Olaganiistii
Yedekler” hesabina alinmasina oybirligi ile karar verilmistir.
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DIiPNOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Girigim sermayesi yatirimlar1 deger artisi/(azalist), net 35.419.685 6.210.541
Portfoy satis hasilati 10.266.305 48.336.273
Temettii gelirleri 4.441.689 116.127
Devlet tahvili faiz gelirleri 2.658.581 -
Banka mevduati faiz gelirleri 838.997 4.290.252
Diger faiz gelirleri 6.025.327 -
Diger menkul kiymet satis hasilati 27.706 47.461
Toplam 59.678.290 59.000.654
Satiglarin maliyeti (-) (7.407.389) (48.336.273)
Briit kar 52.270.901 10.664.381
*) Sirket’in Galata Wind Enerji A.S.’den diger alacaklarina iliskin faiz geliridir.
DiPNOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Disaridan saglanan hizmetler 2.574.821 351.725
Sermaye artirimi fon bedeli 648.000 288.000
Personel giderleri 437.204 453.272
Kira giderleri 65.492 58.170
Aidat giderleri 62.659 63.473
Amortisman ve itfa paylar 30.286 14.805
Vergi, resim ve harg giderleri 16.374 12.561
Diger 208.895 34.855
Toplam 4.043.731 1.276.861
DIPNOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Kur farki gelirleri 58.066.508 15.072.553
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 12) 75.824 52.370
Toplam 58.142.332 15.124.923
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DIiPNOT 18 - FINANSMAN GiDERLERI

Finansman gelirleri giderleri, net

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Faiz giderleri, net 132.162 475.947
Banka masraf giderleri, net 4,401 60.526
Toplam 136.563 536.473

DIiPNOT 19 - PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Pay basma kazang/(kayip) net karm/(zararin) ilgili donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Net donem kari 106.232.939 23.975.970

Paylarin agirlikli ortalama adedi 231.147.541 130.958.904
Nominal degeri 1 TL olan

pay basina kazanc¢ (TL) 0,4596 0,1831

DIPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGI VE
DUZEYI

a)  Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, ortaklara ddenen temettii tutarmi
degistirebilir, sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir, bor¢glanmay1 azaltmak i¢in
varliklarimi satabilir veya benzeri aksiyonlar alabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Net yilikiimliilikk, hazir degerlerin
ve vergi yukiimliiliiklerinin kisa ve uzun vadeli toplam ylikiimliiliik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %99,54°i 6zkaynaklardan olusmaktadir (31 Aralik 2019: %99,89).
Ozkaynak disinda 6nemli bir finansman kaynagi bulunmamaktadir.

b)  Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi
riskidir. Sirket yonetimi ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki
politikalari incelemekte ve kabul etmektedir. Sirket, ayrica biitlin finansal araglarinin pazar degeri riskini
de goz onilinde bulundurmaktadir.

b) 1. Kredi risk vonetimi

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.
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DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2020 Hiskili taraf Diger Mliskili taraf Diger mevduat

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski - 7.000 132.294.672 501.265 4.346.975
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kismi (A+B+C+D) - - - - -

A- Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 7.000 132.294.672 501.265 4.346.975
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistkliigi (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - -
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DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2019 iliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski - - 106.990.427 332.939 124.041.599
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kismi (A+B+C+D) - - - - -
B- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - 106.990.427 332.939 124.041.599

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde - - -
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistkliigi (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - -
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DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

c) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa
pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Sozlesme uyarinca

31 Aralik 2020 Kayith degeri nakit akisi 3 aydan kisa 3 - 12 ay aras1 1 -5yl arasi 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Kiralama iglemlerinden borglar (Dipnot 11) 25.474 52.819 11.694 24.675 16.450 -
Ticari borglar
- Iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 2.073.471 2.073.471 2.073.471 - - -
- lliskili olmayan taraflara

ticari borglar (Dipnot 6) 32.772 32.772 32.772 - - -
Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglar (Dipnot 10) 152.869 152.869 - 152.869 - -
Diger kisa vadeli karsiliklar (Dipnot 12) - - - - - -
Toplam 2.284.586 2.311.931 2.117.937 177.544 16.450 -

Sozlesme uyarinca

31 Aralik 2019 Kayith degeri nakit akisi 3 aydan kisa 3 - 12 ay aras1 1- 5yl aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Kiralama iglemlerinden borg¢lar (Dipnot 11) 22.026 22.745 7.582 15.163 - -
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 57.233 57.233 57.233 - - -
- ligkili olmayan taraflara

ticari borglar (Dipnot 6) 5.925 5.925 5.925 - - -
Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda bor¢lar (Dipnot 10) 138.372 138.372 - 138.372 - -
Diger kisa vadeli karsiliklar (Dipnot 12) 75.824 75.824 - 75.824 - -
Toplam 299.380 300.099 70.740 229.359 - -
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DIPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE
DUZEYI (Devami)

d)  Faiz Oram Riski

Sirket’in finansal ara¢ kategorisinde mevduat, devlet tahvili ve kiralama yiikiimliiliikleri bulunmakta
olup, faiz orani sirastyla %7,25 ile %14,35°dir (31 Aralik 2019: %0,25 ila %2,20 aralig1 ile %10,20).
Mevduatin vadesi 7 Temmuz 2020, devlet tahvilin vadesi 23 Aralik 2023 olup kiralamanin vadesi
Agustos 2021°dir (31 Aralik 2019: Agustos 2020). Finansal araglarin faiz oranlari sabittir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerine iliskin ortalama yillik faiz oranlar1 (%) asagidaki
araliklardaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
ABD ABD

Dolan Avro TL Dolarn Avro TL
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) - - - 2-2,20 0,25 -
Finansal yatirimlar (Dipnot 5) 7,25 - - - - -
Yiikiimliiliikler
Borglanmalar (Dipnot 11) - - 14,35 - 10,20 -

Finansal araglarin gercege uygun degerinin defter degerine yakin oldugu diistiniilmektedir.
e)  Doviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para cinsinden olan mevduatlarindan ve kiralama yiikiimliiliikklerinden 6tiirii kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandirilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, TL cinsinden kayitli degerleri agagidaki gibidir:

31Aralik 2020 31 Arahk 2019
Doviz cinsinden varliklar 176.562.149 123.801.723
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler - (22.026)
Net doviz pozisyonu 176.562.149 123.779.697
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DIPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

ABD

TL Karsih@ Dolan Avro

Nakit ve Nakit Benzerleri 3.865.035 17.855 414.521

Diger alacaklar 132.294.672 18.022.570 -

Finansal Yatirimlar 40.402.442 5.504.045 -

Toplam Varhklar 176.562.149 23.544.470 414521

Kiralama Islemlerinden Borglar - - -

Toplam Yiikiimliiliikler - - -

Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu 176.562.149 23.544.470 414521
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 176.562.149 23.544.470 414.521

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
7,3405 TL = 1 ABD Dolar1 ve 9,0079 TL = 1 Avro (31 Aralik 2019: 5,9402 TL = 1 ABD Dolar1 ve
6,6506 TL =1 Avro).

31 Arahk 2019

ABD

TL Karsihg Dolar1 Avro

Nakit ve Nakit Benzerleri 123.801.723 16.790.759 3.617.907

Toplam Varhklar 123.801.723 16.790.759 3.617.907

Kiralama Islemlerinden Borglar (22.026) - (3.312)

Toplam Yiikiimliiliikler (22.026) - (3.312)

Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 123.779.697 16.790.759 3.614.595
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 123.779.697 16.790.759 3.614.595
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DIiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020

Kar/(Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %20

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir 34.565.636 (34.565.636)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki 34.565.636 (34.565.636)
Avro’nun TL Kkarsisinda %20

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir 746.793 (746.793)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro Net Etki 746.793 (746.793)
Toplam Net Etki 35.312.429 (35.312.429)

31 Arahk 2019

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’nmin TL karsisinda %20
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir 19.948.094 (19.948.094)
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki 19.948.094 (19.948.094)
Avro’nun TL karsisinda %20
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir 4.807.846 (4.807.846)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro Net Etki 4.807.846 (4.807.846)
Toplam Net Etki 24.755.940 (24.755.940)
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DIiPNOT 21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Ger¢cege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

DiPNOT 22 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece bir alanda ve sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden, ekli finansal tablolarda boliimlere
gore raporlama yapilmamaistir.

DiPNOT 23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Sirket’in  0denmis  sermayesinin 180.000.000  Tirk  Lirast  tutarinda  artirilarak,

320.000.000 Tiirk Lirasi’ndan 500.000.000 Tiirk Lirasi’na ¢ikarilmasina karar verilmis olup 14 Ocak
2021 tarihinde tescil edilmistir.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER
SINIRLARINA UYUM KONTROLU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER
TUTARLARI
Tebligdeki flgili 31 Arahk 2020
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme (TL) | 31 Aralik 2019 (TL)
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 - (b) 4.348.352 124.043.068
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 500.646.804 153.340.002
Portfoy Yonetim Sirketi ve Damsmanhk Sirketindeki
Cc Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
D Diger Varliklar 594.059 1.097.333
E Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 505.589.215 278.480.403
F Finansal Borglar Md.29 25.474 22.026
Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimlilikler (Rehin,
G Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H Ozsermaye 503.298.410 278.178.895
| Diger Kaynaklar 2.290.805 377.332
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 505.589.215 278.480.403
Tebligdeki Tlgili
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Diizenleme
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
1. Sermaye piyasasi araglari -
A- Devlet Tahvili 40.402.442 -
B- Ozel Sektdr Tahvili - -
Al C- Ters Repo - -
D- Yatirim Fonu 320.162 275.807
E- Hisse Senedi 2.148.300 831.982
Verusatiirk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1.831.200 754.600
Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. 118.132 29.927
Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. 5 1
Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. 34.900 13.400
Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. 13.900 4.500
Seyitler Kimya Sanayi A.S. Md.20/1 - (b) 150.163 29.554
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-
A2 | Katilma Hesab1 Md.20/1 - (b) 4.026.813 123.765.792
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 29.924.540 19.359.228
Mediterra Capital Partners Il LP 17.497.872 8.231.223
Mediterra Capital Partners | LP Md.21/3 - (c) 12.426.668 11.128.005
B2 | Borg¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) 132.294.672 -
B3 | Halka Ac¢ik Girigim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amagli Sirket Md.21/3 - (g) - -
Cl | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.21/3 - (e) - -
C2 | Damigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) - -
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 - -

41



ONCU GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FENANSAL BORC ve TOPLAM GIDER
SINIRLARINA UYUM KONTROLU (Devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI ve FINANSAL BORC SINIRI KONTROL TABLOSU:

PAYLARINI NITELIKLI YATIRIMCILARA SATAN ORTAKLIKLAR ICIN

. Tebligdeki | 31 Aralik | 31 Arahk Asgari/

Portfoy Simirlamalari Ilgili Diizenleme 2020 2019 | Azami Oran

1 Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(b) Md.12/4-(g) 0,86% %44,54 < %49

2 Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1-(b) Md.12/4-(g) 99,02% 955,06 > %51
Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki

3 istirakler Md.22/1-(¢) Md.12/4-(g) - - < %10
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin

4 Nominal Degeri Md.29 0,01% 0,01% < %50
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin

5 Nominal Degeri Md.29 - - < %200

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nun Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina liskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”)’nin 12°nci maddesinin 4/g alt bendine gore; “22° nci maddenin birinci fikrasinin (b) ve (¢)
bentlerinde belirtilen smirlamalar disindaki portfdy sinirlamalari uygulanmaz”. Teblig’in 22’nci
maddesinin 1/b alt bendine gore; Ortakliklar girisim sermayesi yatirimlarina, ortaklik aktif toplaminin
en az %51°i oraninda yatinm yapmak zorundadirlar. Ayn1 maddenin 1/g bendine gére ise; “KOBI
Yénetmeligi’nde tammlanan KOBI sartlarini tasiyan girisim sirketlerine dogrudan yapilan yatirimlarin
tutarinin ortaklik aktif toplaminin %5’ini ge¢mesi halinde, porftdy sinirlamasi %35 olarak uygulanir.
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